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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (15 - 19 Ocak)

e  Konut satislari Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %33.4 azalarak 138 bin 577 oldu. Konut
satislar 2023 yilinda ise bir dnceki yila gére %17.5 azalarak 1 milyon 225 bin 926 olarak gergeklesti.
Boylece 2014’ten bu yana yillik bazda en diisiik satis rakami kaydedildi.

e  Konut fiyat endeksi 2023 yili Kasim ayinda bir 6nceki aya goére %1.9 artti. Bu, konut fiyatlarinda tg yilin
en yavas artisi olarak kayda gecti. Endeks, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %82.8, reel
olarak ise %12.4 artti.

e 2022 yih Aralik ayinda 122.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin ayni ayinda
sermaye transferleri kalemindeki yikli artisin etkisiyle 842.5 milyar TL rekor agik verdi.

e Ocak ayi Piyasa Katimcilari Anketi yayimlandi.

e Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda énciil verilere gére beklentilerin iistiinde 78.8
seviyesine ylkseldi. Boylece endeks, 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti.

e New York FED imalat endeksi 2023 yili Aralik ayindaki -14.5 seviyesinden Ocak ayinda -43.7 seviyesine
sert geriledi. Endeks, siparis ve sevkiyatlardaki diistisle 2024'ln ilk ayinda kotilesti ve pandemiden bu
yana en dusik seviyeye geriledi.

e  FED Bej Kitap raporu yayimlandi.

e  Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2.9, bir 6nceki aya gore ise
%0.2 artarak beklentilere paralel artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise %3.4 ile beklentilere paralel
gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Aralik ayi para politikasi toplanti tutanaklarinda, enflasyonun yakin
gelecekte ylikselme ihtimali nedeniyle dikkatli olunmasi gerektigi belirtildi ve enflasyonun hedefe dogru
indigi ancak risklerin siirmesi nedeniyle heniiz rehavete girilmemesi ve ihtiyath olunmasi gerektigine
vurgu yapildi.

e Almanya’da enflasyon Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %3.7’ye yikseldi.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinda beklentilere paralel %0.3 daraldi.

e Japonya’da Kasim ayinda %2.8 olan manset enflasyon Aralik ayinda yillik %2.6 seviyesine geriledi.
Boylece, elektrik ve gaz faturalarindaki dislis nedeniyle Aralik ayinda tekrar yavaslayan manset
enflasyon 18 ayin en diisik seviyesine indi. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak yillik bazda
%2.3 artis gosterdi.

e Cin ekonomisi 2023 yilinin son ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gbére %5.3 olan piyasa
beklentilerinin altinda %5.2 biiyiidi. Ulke ekonomisi geyreklik bazda ise beklentilere paralel %1 biiyiidi.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), gésterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Bir yillik kredi faiz oranini (LPR)
%3.45'te; ipotekli konut kredileri igin referans teskil eden bes yillik faiz orani da 6ngorildigi gibi %4.2
seviyesinde tuttu.
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Ayrintilar...

Yurt ici

Aralik ayinda merkezi yénetim biitgesi 842.5 milyar TL ile rekor agik verdi.

Giderler
Faiz Harig Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2022

375.1
356.9
18.2
252.9
211.7
41.2
-122.2
-104.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

Aralik

2023

1,392.5
1,350.1
42.3
549.9
440.9
109.0
-842.5
-800.2

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

% Degisim

271.2
278.3
132.0
117.4
108.3
164.6
-589.4
-669.7

2022

2,942.7
2,631.8
310.9
2,800.1
2,353.4
446.7
-142.7
168.2

Ocak-Aralik

2023

6,585.5
5,910.8
674.6
5,210.5
4,500.9
709.6
-1.375.0
-700.4

%
Degisim
123.8
124.6
117.0
86.1
91.2
58.9
-863.8
-516.3

2023
Biitce
Hedefi**

5,589.1
4,942.9
646.1
4,929.7
4,270.7
659.0
-659.4
-13.3

Gergeklesen/
Hedef

(%)

117.8
119.6
104.4
105.7
105.4
107.7
208.5
5,271.8

2022 yil Aralik ayinda 122.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin Aralik ayinda

sermaye transferleri kalemindeki yUkli artisin etkisiyle 842.5 milyar TL rekor acik verdi. Faiz disi denge 2022

yilinin Aralik ayinda 104 milyar TL agik verirken, 2023 yili Aralik ayinda 800.2 milyar TL agik verdi.

Aralik ayinda biitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %117.4 artarak 549.9 milyar TL olurken, biitce giderleri
%271.2 artarak 1 trilyon 392.5 milyar TL oldu.

Yalnizca Aralik ayinda gercgeklesen biitce a¢igi rakaminin, ilk 11 ayda agiklananin oldukga izerinde olmasi, deprem

harcamalarinin transferinin gerceklestigini gosterdi. Bu baglamda, OVP’de bultce acigli/GSYH'nin yili %6.4

seviyesinde bitirecegi tahminine ragmen Aralik ayinda agiklanan rakamla birlikte s6z konusu oranin, 2003 yilindan

bu yana en yiiksek seviye olan %5.4 civarinda gerceklesecegine isaret etmektedir.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)

TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)

Biiyiime (2024, %)

Cari Denge (2024, milyar $)

29.62
65.39
41.23
24.82
33
-34.3
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39.99
42.04
39.09
23.69
3.4
-34.4



Yurt disi

Fed, "Bej Kitap" raporunun Ocak sayisini yayimladi.

Bej Kitap’ta, bir dnceki raporun yayimlandigi Kasim ayindan bu yana
cogu bolgede ekonomik faaliyetlerde ¢ok az degisiklik oldugu veya
hig degisiklik olmadig aktarild.

Farkhhk bildiren dort bolgeden tiglinde ekonomik faaliyette tlimli bir

TheBeigeBook blylime, birinde ise Ihmh diisis yasandigi kaydedilen raporda,
M e tlketicilerin tatil sezonunda bir miktar mevsimsel rahatlama

sagladigi ifade edildi.

Neredeyse tiim bolgelerde imalat faaliyetlerinde distsler yasandigina deginilen raporda, yiiksek faiz oranlarinin
otomobil satislarini ve emlak anlagmalarini sinirlamaya devam ettigi bildirildi.

Raporda, "Faiz oranlarinin diisme ihtimali, gesitli sektorlerde bir iyimserlik kaynagi olarak gosterildi." ifadesine
yer verildi.

Ote yandan, ofis piyasasina iliskin endiseler, genel talebin zayiflamasi ve 2024 siyasi dongisiiniin siklikla
ekonomik belirsizligin kaynaklari olarak gosterildigi belirtilen raporda, genel olarak ¢ogu bélgede firmalarin
gelecekteki blylime beklentilerinin olumlu oldugu veya iyilestigi kaydedildi.

Raporda, neredeyse tim bolgelerin bir veya daha fazla soguyan is giici piyasasi belirtisine isaret ettigine
deginilerek, bircok bolgedeki firmalarin Gcret baskilarinin hafiflemesini ve Gcret artislarinin gelecek yil daha da
dismesini bekledigi ifade edildi.

Raporda, artan tiiketici fiyatlari hassasiyetinin perakendecileri kar marjlarini daraltmaya ve tedarikgilerini fiyatlari
artirma gabalarini geri gekmeye zorladigi anlatildi.

Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik’ta nihai verilere gore %2.9’a yiikselirken; cekirdek
enflasyon %3.4’e geriledi.
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Kaynak: Reuters
Euro Bélgesi’nde TUFE Aralik’ta nihai verilere gére %2.4’ten %2.9’a yiikseldi. Enflasyon Kasim’da aylk %0.6’lik
diistslin ardindan, Aralik’ta %0.2 yikseldi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.5 artti; yillik bazda %3.6’dan %3.4’e
geriledi.

Avrupa Birligi'nde Aralik’ta enflasyonun en hizl arttigi tlke %7.6 ile Cekya oldu. En disik artis ise %0.4 ile
Danimarka’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.4 seviyesindeydi. 2024 yili enflasyon beklentisi ise %2.7
seviyesinde bulunuyor.
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Almanya ekonomisi onciil verilere gére 2023 yilinda %0.3 ile pandemiden bu yana ilk kez

kuguldi.
Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: OECD
Almanya ekonomisi onciil verilere gore yilin son c¢eyreginde bir onceki ceyrege gore %0.3 daraldi. Alman
ekonomisinde 2023 yilinda beklentilere paralel olarak %0.3'lik daralma gergeklesti. Boylece ulke ekonomisi,
yuksek enflasyonun etkisiyle pandemiden bu yana ilk kez kigtlmis oldu.

Ancak, 3. geyrek blylme verisinin yukari yonli revize edilmesiyle ekonomi resesyona girmemis oldu. Almanya
ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde %0; ikinci ceyreginde %0.1 biiyiime kaydetmisti. Ulke ekonomisinin tiglinci
ceyrek bliyime orani ise -%0.1’den %0’a revize edildi.

Ulke ekonomisi pandemiden kisa bir siire &nce durgunluk yasarken; éncii géstergeler heniiz iyiye dogru bir
gidisatin olmadigini gosterdi. Avrupa'nin en bilyilk ekonomisi 2022'de arz sorunlari, enerji krizi ve Ukrayna-Rusya
savasina ragmen %1.8 biiyiime kaydetmisti. Ote yandan, sanayi tiretiminin de disiis egiliminde oldugu gz éniine
alindiginda, ilke ekonomisinin 2024 yilinin ilk ¢ceyreginde de daralma yasayacagi bekleniyor. Almanya’nin 2024
yili bliylime beklentisi %0.4 seviyesinde bulunuyor.

Cin ekonomisi 2023 yilinda %5.2 biiyiidi.
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Cin ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %1 biyludi. Ekonomi yillik bazda ise %5.3 olan
beklentilerin altinda %5.2 biliytdi. Béylece lilke ekonomisi 2023 yilinin tamaminda da %5.2 biiyimus oldu.

Cin ekonomisi, 2022’de %3 blylyerek, Kovid-19 salgininin ilk etkilerinin hissedildigi 2020'nin ardindan, 1976'dan
bu yana en disuk hasila artisini kaydetmisti. Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde %4.5, ikinci ¢eyreginde
%6.3, liclinci ceyreginde ise %4.9 bliyiime kaydetmisti. Veriler, Cin’in ekonomik zorluklarinin, 6zellikle de konut
sektoriindeki ¢okislin, yerel yonetimin borglarinin kapanmasinin ve zayif 6zel sektér gliveninin 6nemini
koruduguna isaret etti.

Cin’in 2024 yili blylme beklentisi %4.5 seviyesinde bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (22 - 26 Ocak 2024)

22.01.2024 Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Aralik) 6,573.2 milyar &
ABD Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik, a-a) -%0.5 -%0.3
23.01.2024 Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) 77.4 --
ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Ocak) -11 --
Euro Bolgesi Tiketici Glven Endeksi (Ocak, 6ncul) -15 -14
Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari -%0.1 -%0.1
24.01.2024 Tirkiye Reel Kesim Glven Endeksi (Ocak) 99.1 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak) %77.5 --
ABD imalat PMI (Ocak, 6nciil) 47.9 48
Hizmet PMI (Ocak, 6ncl) 51.4 51
Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak, 6nciil) 44.4 44.8
Hizmet PMI (Ocak, 6ncl) 48.8 49
Almanya imalat PMI (Ocak, 6nciil) 43.3 43.7
Hizmet PMI (Ocak, 6ncll) 49.3 49.5
Fransa imalat PMI (Ocak, 6nciil) 42.1 42.5
Hizmet PMI (Ocak, 6ncll) 45.7 46
ingiltere imalat PMI (Ocak, énciil) 46.2 46.7
Hizmet PMI (Ocak, 6ncil) 53.4 53.5
Japonya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -776.9 milyar ¥ -122.1 milyar ¥
imalat PMI (Ocak, 6nciil) 47.9 =
Hizmet PMI (Ocak, 6ncil) 51.5 =
25.01.2024 Turkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %42.5 %45
ABD insaat izinleri (Aralik) 1.467 milyon adet 1.495 milyon adet
Dayanikh Mal Siparisleri (Aralik, a-a) %5.4 %1
GSYH (4.¢eyrek, onctil, ¢-¢) %4.9 %2
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralik) 0.03 --
Onciil Mal Ticaret Dengesi (Aralik) -89.3 milyar $ --
Haftalik issizlik Maas Basvurulari 187 bin kisi 200 bin kisi
Yeni Konut Satislari (Aralik, a-a) -%12.2 --
Kansas Fed imalat Endeksi (Ocak) -4 --
Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari %4.5 %4.5
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 86.4 86.7
26.01.2024 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, y-y) %2.6 %2.6
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, y-y) %3.2 %3
Kisisel Gelirler (Aralik, a-a) %0.4 %0.3
Kisisel Harcamalar (Aralik, a-a) %0.2 %0.4
Bekleyen Konut Satiglari (Aralik, y-y) -%5.2 --
Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Subat) -25.1 -24.3
Fransa Tuketici Glven Endeksi (Ocak) 89 90
ingiltere Tuketici Glven Endeksi (Ocak) -22 --
Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Kasim) 108.9 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Bliyiime Hiz
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK




imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

39 4
34 4
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Tem.16
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Tem.19 -
Nis.20
Oca.21 4
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Tem.22 -
Nis.23 1
Oca.24

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

ssizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani
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istihdam Orani (%)
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Kaynak: TOIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
. . — Dig Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
420 ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $) (milyar dolar)
0
370
.20 i
320 40 |
270 60 |
220 -80
170 -100 -
-120
120 -140
S990S3a55SSNET32]]RRNNRNANRAL £5383S92933UYNIAIINN
pachniy uinds buindy Sthn iy dehn bpnAn I RN EN SRR 5 SN R 1)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 7,681,142 (2023-11I) 5.9 (2023-I11) (KasnS:OZOZ?:) (Kas&1§023) (AraZIZ.ZSOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(12.01.2024) 4,653,261 13,582,031 14,004,915 393,263 91,989
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
SOVENLEELD 41.00 44.00 42.50

(22.01.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -2.7 (Kasim 2023) 28.9 (Kasim 2023) 23.0 (Kasim 2023) -5.9 (Kasim 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,086.5 (Kasim 2023) 3,486.8 (Kasim 2023) 5,026.9 (2023-111)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Aralik) 280.8 135.1 -145.7 -136.8
2022 (Aralik) 373.8 255.2 -118.6 -100.4
2023 (Aralik) 1,392.5 549.9 -842.5 -800.2
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2023-111) 30.5 (2023-111) -4.5 (2023-11)



